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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Rejsegarantifonden

Rajelskaa 11, 3. sal

2840 Holte

CVR-nr. 86 48 42 18
Hjemstedskommune: Rudersdal

Rejsegarantifonden er en privat selvejende organisation, hvis virksomhed er reguleret ved lov nr. 1192 af 8.
december 2009 om en rejsegarantifond. | henhold til loven har Forbrugerstyrelsen udstedt bekendtgerelse nr.
1494 af 16. december 20009.

Bestyrelse

Susanne Kirsten Larsen (formand)

Morten Leth (stedfortraader for formanden)
Lars Thykier, Danmarks Re sebureau Forening
Henrik Specht, Rejsearrangerer i Danmark

Per Mgller Jensen, SAS

Hanne Sarensen, HK/Privat

Mads Mglgaard Braiiner, Forbrugerradet.

Jens Loft Rasmussen, Dansk Cyklist Forbund

Direktion
Birgitte Fjeldhoff

Revision
Rigsrevisionen

Juridisk assistance
Advokat Ole Borch, advokatfirma Bech-Bruun
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L edelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2010 for Rejsegarantifonden.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven og danske regnskabsvejledninger med de
tilpasninger, der falger af, at der er tale om en privat, selvejende institution. Vi anser den valgte regnskabs-
praksis for hensigtsmasssig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende billede af fondens aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt resultatet af Rejsegarantifondens aktiviteter i regnskabsaret

2010.

Holte, den 17. magj 2011

Direktionen

Birgitte Fjeldhoff
direktar

Bestyrelsen

Susanne Larsen
formand

Lars Thykier Henrik Specht Per Mgller Jensen

Hanne Sgrensen Mads Mglgaard Braiiner  Jens Loft Rasmussen
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Den uafhaengige revisor s pategning

Til gkonomi- og erhvervsministeren

Pategning pa ar srapporten

Vi har revideret & srapporten for Rejsegarantifonden for regnskabsdret 1. januar — 31. december 2010, omfattende leddl -
sespétegning, ledel sesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, og noter. Arsrapporten aflasgges
efter lov om en rejsegarantifond, lov om forbrugerklager, arsregnskabsloven samt danske regnskabsvejledninger med de
tilpasninger, der falger af Rejsegarantifondens saxlige karakter.

Vi betragter med denne pategning revisionen af arsrapporten for 2010 som afsluttet. Rigsrevisionen kan dog tage
spergsmd vedrerende dette og tidligere regnskabsar op til yderligere undersegelser. | den forbindelse kan der frem-
komme nye oplysninger, som kan give anledning til, at konkrete forhold, der er behandlet i denne pategning, bliver
vurderet pany.

Ledelsens ansvar for &r srapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbgjde og aflaagge en arsrapport, der giver et retvisende billedei overensstemmelse med
lov om en rejsegarantifond, lov om forbrugerklager, &rsregnskabsloven samt danske regnskabsvejledninger med de
tilpasninger, der fdger af Rejsegarantifondens saalige karakter. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbgjde og aflasgge en arsrapport, der giver et retvisende
billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fglinformationen skyldes besvigelser eller fgl samt valg og anven-
delse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgve se af regnskabsmaessige skan, som er rimelige efter omstaandig-
hederne. Herudover er det ledelsens ansvar, at de dispositioner, der er omfattet af arsrapporten, er i overensstemmelse
med betingelserne for de opkraevede indtaagter, love og andre forskrifter samt med indgéede aftaler og saedvanlig prak-
sis.

Revisors ansvar og den udferterevision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af voresrevision. Vi har udfgrt voresrevision i
overensstemmelse med god offentlig revisionsskik, jf. bekendtgerelse af lov om revisionen af statens regnskaber m.m.
Dette indebager, at det ved revisionen er efterpravet, om arsrapporten er rigtigt, dvs. uden vassentlige fejl og mangler og
om de dispositioner, der er omfattet af regnskabsaflaeggel sen, er i overensstemmel se med betingel serne for de opkraeve-
de indtaegter, love og andre forskrifter samt med indgaede aftaler og sesvanlig praksis.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de bel @b og oplysninger, der er anfart i arsrapporten. De
valgte handlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vassentlig fejlinformation i ars-
rapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fgl. Ved risikovurderingen overvger revisor interne
kontroller, der er relevante for Resegarantifondens udarbedelse og afleeaggel se af en arsrapport, der giver et retvisende
billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstamdighederne, men ikke med det
formdl at udtrykke en konklusion om effektiviteten af Rejsegarantifondens interne kontrol. En revision omfatter endvi-
dere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af |edel sen udgvede regnskabs-
masssige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede prassentation af arsrapporten. Revisionen omfatter desuden
en vurdering af, om der er etableret forretningsgange og interne kontroller, der understetter, at de dispositioner, der er
omfattet af arsrapporten, er i overensstemmel se med betingelserne for de opkraevede indtasgter, love og andre forskrifter
samt med indgaede aftaler og saadvanlig praksis.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.
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Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsrapporten giver et retvisende billede af Rejsegarantifondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af Rejsegarantifondens aktiviteter for regnskabsdret 1. januar — 31.
december 2010 i overensstemmelse med lov om en rejsegarantifond, lov om forbrugerklager, arsregnskabsloven samt
danske regnskabsveledninger med de tilpasninger, der er en falge af Rejsegarantifondens sealige karakter. Det er lige-
ledes vores opfattelse, at der er etableret forretningsgange og interne kontroller, der understetter, at de dispositioner, der
er omfattet af arsrapporten, er i overensstemmelse med betingelserne for de opkraavede indtaegter, love og andre for-
skrifter samt med indgéede aftaler og saedvanlig praksis.

Erkleering om udfert forvaltningsrevision

| forbindelse med den finansielle revision af Rejsegarantifondens arsrapport for regnskabsdret 1. januar — 31. december
2010 har vi foretaget en vurdering af, hvorvidt der for udvalgte omrader er taget skyldige gkonomiske hensyn ved for-
valtningen af Rejsegarantifonden, og om oplysningerne i arsrapporten om mal og resultater er dokumenterede og dak-
kende for Rejsegarantifondens virksomhed i 2010.

L edelsens ansvar

Rejsegarantifondens ledelse har ansvaret for, at der etableres retningslinjer og procedurer, der sikrer, at der tages skyl-
dige gkonomiske hensyn ved forvatningen af Rejsegarantifonden, og at oplysningerne i &rsrapporten om mal og resul-
tater er dokumenterede og daskkende for Rejsegarantifondens virksomhed i 2010.

Revisors ansvar og den udferte forvaltningsrevision

| overensstemmel se med god offentlig revisionsskik, jf. bekendtgarelse af lov om revisionen af statens regnskaber m.m.
har vi for udvalgte forvaltningsomrader undersegt, om Rejsegarantifonden har etableret forretningsgange, der understet-
ter en gkonomisk hensigtsmasssig forvaltning. Vi har endvidere stikpravevist gennemgaet oplysningerne i arsrapporten
om mal og resultater for Resegarantifonden for at vurdere, om oplysningerne i arsrapporten om ma og resultater er
dokumenterede og daskkende for Rejsegarantifondens virksomhed i 2010.

Konklusion

Ved den udferte forvaltningsrevision er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konkludere, at
forvaltningen i regnskabsaret 1. januar — 31. december 2010 pa de omréder, vi har undersggt, ikke er varetaget pa en
gkonomisk hensigtsmaessig made, eller at oplysningernei arsrapporten om mal og resultater ikke er dokumenterede og
daskkende for Resegarantifondens virksomhed i 2010.

Kgbenhavn, den 17. maj 2011

Rigsrevisionen

Annie Ngrskov

af delingschef

/Anne Aagaard
kontorchef
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L edelsesber etning

Den gkonomiske krise, der begyndtei 2008, kunne stadig tydeligt meerkes i 2010 — bade i Danmark og resten
af verden. | forhold til mange andre brancher i Danmark lykkedes det imidlertid fortsat rejsebranchen at und-
03, at der opstod sa mange eller sa store konkurser, som man ellers kunne have frygtet. En af de primaze
arsager hertil var rejsebranchens evnetil Igbende at tilpasse kapaciteten — bade hvad angédr personale og ud-
buddet af rejser - til den faldende efterspargsel, samt villigheden til at konsolidere virksomhederne.

Fondens samlede resultat blev et overskud pa t.kr. 9.945, hvorefter fondens egenkapital ultimo 2010 udger
t.kr. 79.798 mod t.kr. 69.853 ultimo 2009.

Oversigt over de konkurser, somi 2010 medferte udbetaling fra fonden til rejsekunder
Antallet af konkurser, der medfarte udbetaling af erstatning til rejsekunder, faldt fraottei 2009 til to i 2010.

Fondens samlede nettoudgift til erstatninger vedrgrende de i 2010 indtrufne konkurser udger t.kr. 1.755.
Fonden havde ingen udgifter til indkvartering, hjemtransport mv. | at 370 rejsekunder nad i 2010 godt af at
vage omfattet af fondens dagkning.

1. Granlandseksperten ApS— konkurs den 27. januar 2010
Fondens nettoudgift udgjorde t.kr. 1.755 efter fradrag af den stillede garanti stor t.kr. 750.

Der var patidspunktet for konkursdekretets afsigelse ingen kunder ude at rejse, sa fonden fik ingen udgift til
indkvartering og hjemtransport. 369 rejsekunder fik erstatning af fonden.

Selskabet solgte pakkerejser til Grgnland og havde vaaret registreret i fonden siden december 2004. Fonden
kreevede i efterdret 2008 kvartalsvise balancer fra selskabet for at falge den gkonomiske udvikling tedtere.
Selskabet var ikkei stand til at fremsende materiale af tilfredsstillende kvalitet, hvorfor der blev indledt dia-
log om alternative lagsninger. Som konsekvens heraf modtog fonden primo maj 2009 en indestael seserklae
ring fra Granlandsekspertens moderselskab Kangerlussuag Tourism 2000 A/S. Dette blev accepteret efter
gennemgang af begge selskabers arsrapport for 2008.

Grenlandsekspertens arsrapport for 2008 udviste et overskud efter skat pa t.kr. 67. Kangerlussuag Tourism
2000 A/S realiserede i 2008 et overskud efter skat pa kr. 2,6 mio. Egenkapitalen udgjorde kr. 3,9 mio. og
aktiverne bestod primeat af materielle anlasgsaktiver samt handelsvarer. Samlet set havde de to selskaber en
egenkapital pa kr. 4,3 mio. samt en positiv indtjening. Fonden har anmodet kurator om en redegere se for,
hvordan grundlaget for begge selskaber kunne forsvinde pa mindre end et ar med det resultat, at fonden blev
pafert et tab, herunder om der kan veare grundlag for at gere erstatningsansvar gaddende.
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2. Dane Travel A/S—konkurs den 15. april 2010
Fonden havde ingen nettoudgift pa sagen, idet erstatningsudbetalingerne kunne dakkes af den stillede garan-
ti pat.kr. 500. Der var ingen kunder ude at rejse pa konkurstidspunktet. 1 rejsekunde fik erstatning af fonden.

Selskabet havde gennem mange ar solgt rejser til hele verden, men selskabet havde indstillet salget far kon-
kursen, da det métte konstateres, at gkonomien ikke laengere kunne danne grundlag for en fortsat drift.

Ud over de to ovennaevnte konkurser var der tre selskaber, der tidligere havde vaaet registreret i fonden, som
i lgbet af 2010 blev erklagret konkurs. Det var Haderd ev Konference Hotel A/S, Travel Art ApS og Selskabet
af 27. november 2009 ApS (tidligere Eirby Historiske Rejsemal ApS). Fonden blev imidlertid ikke mgdt med
erstatningskrav fra rejsekunder, sa fonden foretog ingen udbetalinger i sagerne, og selskaberne er derfor ikke
medtaget pa oversigten over konkurser i 2010.

Re segar antifondens vir ksomhed

| at 92 nyerejseudbydere blev registreret i fonden i |gbet af 2010, og fonden foretog herudover 17 genregi-
streringer, dvs. registreringer af rejseudbydere, som tidligere havde vaaet registreret i fonden, men hvis regi-
strering havde vaaet midlertidigt slettet. Fonden slettede i 1gbet af 2010 i at 87 gange rejseudbyderes regi-
strering — enten midlertidigt eller permanent. | tallet indgér bade rejseudbydere, som |ukkede virksomheden
uden at pafere fonden tab, ophearte med salg af rejseydelser eller blev tvangsoplest/erklaaret konkurs. Endvi-
dere indgar de rejseudbydere, hvor fonden af egen drift méatte Slette registreringen. Der kan vaae forskellige
grunde hertil. Ofte er der tale om, at begearet materiae eller garantiforhgjelse ikke indsendes rettidigt. Pr. 31.
december 2010 var 6 rejseudbyderes registrering slettet pa fondens foranledning.

Der var ved udgangen af 2010 i alt registreret 651 rg seudbydere mod 632 ved udgangen af 2009.

Pr. 31. december 2010 havdei alt 634 rejseudbydere stillet garantier over for fonden med i alt t.kr. 623.072. |
belgbet indgdr ogsa garantier stillet af opherte/settede arrangarer, hvor betingelsen for frigivelse af garantien
endnu ikke er til stede.

Af de registrerede 651 rejseudbydere havde 21 en flycharteromsagning pa 50% dller derover af den totale
omsadning, hvilket i henhold til loven medfarer et skaarpet krav til garantistillelse.

74 af deregistrerede 651 rejseudbydere havde pr. 31. december 2010 enten faet dispensation for garantistil-
lelse ved hel eller delvis nedsadtelse af garantien dler skal i henhold til loven ikke stille garanti pa grund af
en arlig omsagning pa under t.kr. 250.
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Tilsyn

Med lovaendringen i 2004 indfertes et malrettet tilsyn med rejsearrangerernes gkonomi. Fondens bestyrelse
fik bemyndigelsetil at kraave forhgjet garanti i de tilfadde, hvor bestyrelsen skanner, at virksomheden opret-
tes og/eller drives pa et uforsvarligt gkonomisk grundlag, sdledes at fonden har en gget risiko for at lide tab.

Fonden undersagte i lgbet af 2010 det skonomiske fundament hos alle de rejseudbydere, der anmodede om
registrering i fonden, hvilket i 38 tilfadde farte til krav om forhgjet garantistillelse som betingelse for regi-
strering. 12 af disse udbydere valgte pa dette grundlag at konsolidere sig inden registreringen i et sddant om-
fang, at fonden frafaldt kravet om forhgjet garanti. 5 rejseudbydere opgav at drive virksomhed efter at vege
blevet bekendt med registreringsbetingelserne. Fonden falger generelt de nyregistrerede rejseudbydere tad,
og saligt bliver nyregistrerede rejseudbydere med sassonbestemt omsagtning madt med krav om hyppige
indberetninger som betingelse for registrering.

Fonden gennemgar |gbende gkonomien hos de rejseudbydere, som er registreret i fonden. Det sker bl.a. pa
grundlag af de nagletal, arrangarerne indberetter til fonden med den arlige revisorerklagring. | lgbet af 2010
medfarte den gkonomiske krise, at fonden palagde mange rejseudbydere krav om indberetning af regnskabs-
oplysninger i labet af regnskabsdret — fx maneds- eller kvartalsvis. | |gbet af 2010 krasvede fonden forhgjet
garanti af yderligere 76 af de i fonden registrerede arrangarer, hvoraf 32 valgte at konsolidere sig, sa fonden
frafaldt kravet, og 1 valgte at indstille rejsevirksomheden. Ved arets udgang stillede 141 af de 651 registrere-
derejseudbydere, dvs. ca. 22%, forhgjet garanti.

Loveendring

| juni 2009 vedtog Folketinget en aandring af rejsegarantifondsloven, som tradte i kraft den 1. januar 2010.
Lovandringen indebager, at dansk etabl erede rejseudbydere skal tilbyde rejsekunder, der til privat brug ke
ber enten en flybillet eller billgje i udlandet, en konkursdakning i Rejsegarantifonden. Hvis kunden har kabt
dakningen, skal det fremga af hans faktura/billet, og hvis rejseudbyderen gar konkurs, vil kunden veare om-
fattet af fondens daking. Der er obligatorisk for rejseudbyderen at tilbyde kunden dakningen, men det er
frivilligt om kunden gnsker at kabe dakningen. Lovandringen indebagrer ingen forandring i reglerne vedrg-
rende pakkerejser, som derfor fortsat automatisk altid er omfattet af fondens daskning, hvis pakkeresen ka-
bes hos en dansk etableret rejsearranger. Det gadder uanset om pakkerejsen kabes til privat eler erhvervs-
masssigt brug.

Ifglge lovandringen blev begrebet "rejsearranger” amdret til "rejseudbyder”, og "rejsearrangement” blev
andret til "rejseydelse’. En rejseydelse kan sdledes bade vaare en pakkeregjse, flytransport dler billgje i ud-
landet.

Eftersom lovaadringen udvidede fondens daskningsomrade, ma det forventes, at fonden efter lovaandringen
kan blive pafert vasentligt sterre tab, end det hidtil har veeret tilfad det vedrarende pakkerejser. Der vil sdle-
des formentlig veare vaesentligt flere rejsekunder, der fremover vil vage omfattet af fondens dagkning. Lovgi-
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ver har taget hgjde for forholdet ved at angive i bemaakningerne, at den formue, som fonden havde opbygget
til daekning af pakkerejsekonkurser pa ca. 50 mio. kr., bar opbygges til ca. 200 mio. kr. Det skal ske ved
indbetaling af de bidrag, rejsekunderne betaler for tilkab af konkursdagkningen. Bidraget er pr. 1. januar 2010
fastsat til 20 kr. pr. kunde, jf. nexmere herom nedenfor.

| 1gbet af 2010 var der ca. 200.000 rejsekunder, som valgte at tilkabe konkursdagkningen til en flybillet eller
til billgjei udlandet, og som afrejstei 1abet af 2010.

Som led i lovaandringen blev fondens bestyrelse udvidet med to medlemmer, sa bestyrelsen nu bestar af en
formand og seks medlemmer, hvoraf tre medlemmer reprassenterer de i fonden registrerede rejseudbydere og
tre reprassenterer kunderne.

Lovgiver anfarte i bemaakningerne til loven, at fonden burde informere forbrugerne om aandringen af daek-
ningsomradet, uanset at der er tale om en frivillig ordning. Fonden gennemfarte derfor i |gbet af foraret 2010
en informationskampagne for at gge kendskabet hos forbrugerne vedrarende muligheden for at sikre sig mod
tab som falge af konkurser hos rejseudbydere af flytransport og billgjei udlandet.

| forbindelse med implementeringen af lovaandringen blev det nagdvendigt at afgere, hvilke virksomheder,
der var omfattet af de nyeregler. Der er ikke andret i lovens bestemmelse om, at den omfatter dansk etable-
rede virksomheder. Nar det skal afgares, om en virksomhed er etableret i Danmark, foretager fonden en kon-
kret vurdering af den enkelte virksomheds tilknytning til Danmark. | denne vurdering kan indga en raskke
forskellige kriterier. Fondens bestyrelse anskede, at s& mange kunder som muligt skulle tilbydes den nye
konkursdaskning, og bestyrelsen anlagde derfor en bred fortolkning af loven.

Bestyrelsen besluttede sdledes ultimo 2009, at flyselskaber, der fx via internettet sadger flybilletter til danske
forbrugere med afrejse fra Danmark, skal tilbyde konkursdagkningen til de danske kunder, hvis flyselskabet i
avrigt har tilknytning til Danmark, fx ved at have kontor, medarbejdere, agenter el.lign. i Danmark.

Mange af de flyselskaber, fonden kraevede registreret, var uenige i fondens vurdering af etabl eri ngsbegrebet,
og i alt 15 flyselskaber indbragte fondens afgarel se om registrering for Erhvervsankensa/net.

Erhver vsankenaevnssager
I henhold til lovens § 24 kan fondens afgerelser vedragrende registreringspligt og garantistillelse indbringes
for Erhvervsankensa/net.

Ultimo 2009/primo 2010 indbragte i alt 13 flyselskaber fondens afgerelse vedrarende registreringspligt for
Erhvervsankenaevnet. | september maned 2010 afklarede Erhvervsankenaavnet den usikkerhed, der havde
hersket siden januar 2010, om hvilke flyselskaber, som skulle vaxe registreret i fonden og tilbyde private
rejsekunder konkursdagkning paflybilletter.
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Erhvervsankenaarnet fastsog, at et internationalt flyselskab, som har hovedkontor udenfor Danmark men har
et afdelingskontor i Danmark, og som sadger flybilletter med afrejse fra Danmark til kunder, der befinder sig
i Danmark, skal registreresi fonden og tilbyde private kunder konkursdagkning i fonden.

Erhvervsankenaarnet fastslog endvidere, at flyselskaber, der ikke har noget kontor i Danmark, og som alene
er repraesenteret af & handlingselskab i lufthavnen, der er ansvarlig for handtering og ekspedition af passage-
rer, bagage, fragt m.m., ikke kan anses for etableret i Danmark og dermed ikke er registreringspligtigt. Er-
hvervsankenasernet lagde ved afgerelsen til grund, at handlingselskabet ikke markedsfarer salg af flyseska
bets billetter.

Fonden kraevede pa baggrund af kendelserne fra Erhvervsankenaevnet en del flyselskaber registreret. Der var
bade tale om flyselskaber, som har afdelingskontor i Danmark og flyselskaber, som er reprassenteret i Dan-
mark af en agent el.lign. (ikke blot et handlingselskab). Starstedelen af disse flyselskaber lod sig herefter
registrere i fonden, men det blev i januar 2011 ngdvendigt at indgive politianmeldelse mod i alt 6 flyselska
ber, som ikke fremmede registreringsprocessen tilfredsstillende.

| december 2010 paklagede yderligere 2 flyselskaber fondens af gerelse om registreringspligt til Erhvervsan-
kenaavnet. De pagaddende flyselskaber har ikke selv kontorer i Danmark men er reprassenteret ved agenter
(sakaldte ” General sales agents”), hvilket efter fondens opfattelse er tilstraskkeligt til, at kravet om etablering
i Danmark er opfyldt. Der pagar skriftveksling i sagerne, som endnu ikke er afsluttet.

Palitianmeldelser og fogedfor bud m.v.
Fonden indgav i arets lgb politianmeldelse mod 4 rejseudbydere, som udbed rejsearrangementer uden at
vageregistreret i fonden. Fonden offentligger, nar der indgives politianmeldelse mod en rejseudbyder.

Der blev i arets |gb ikke nedlagt fogedforbud mod rejseudbydere.

Retssager

Calypso Verdensrejser A/S under konkurs

Som beskrevet i fondens arsberetning for 1999 og de falgende ar, anlagde konkursboet efter Calypso Ver-
densreser A/S retssag mod selskabets ledelse med pastand om erstatningsansvar for det tab, kreditorerne —
herunder navnlig fonden — led i forbindelse med konkursen. Hgjesteret af sagde den 22. november 2006 dom
i sagen og gav boet medhold.

Boet har siden dommens afsigelse sagt at inddrive tilgodehavendet. Der er indgaet forlig med en af de dem-
te, og der pagér fortsat inddrivelse af restbel gbet bl.a. i Spanien.
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Fonden var ikke part i retssagen men er kreditor i konkursboet. Fonden indestod efter naxmere aftale for
omkostningerne ved anken til Hgjesteret i det omfang, der i boet ikke var midler hertil. Fondens bestyrelse
havdei denne sag — som i flere lignende sager igennem arene — indtaget det standpunkt, at fonden ikke pas-
sivt vil acceptere, at man som rejsearranger ukritisk lader statil og bevidst efterlader sa fa aktiver og beviser
som muligt i den hensigt, at der i konkursboet ikke er midler til at forfelge ansvarssager m.v.

Travellersv/Sharif Magued Abdel Rahmann under konkurs

| forbindelse med konkursen i 1996 opstod der problemer med afregning for de strandede rejsekunders ind-
kvartering i Egypten, hvilket medferte, at den danske ambassade i Kairo pa fondens vegne métte betale det
samme belgb to gange il to forskellige parter. Siden har der verseret retssag vedragrende tilbagesagningen af
det for meget betalte belgb pa USD 140.000. | 2007 vandt ambassaden sagen, og der verserer fortsat foged-
sag vedrgrende inddrivelse af belgbet. Fonden indestod overfor ambassaden for betaling af det for meget
betalte belgb samt omkostninger m.v. Safremt det lykkes at inddrive belgbet via fogedsagen, vil belgbet til-
falde fonden.

Dream Hunting v/Torkild Lund

| forbindelse med Diana Jagt- og Fiskerejser A/S konkurs i oktober 2008 modtog fonden erstatningsanmel -
delser fra en gruppe kunder, som oprindelig havde kabt rejserne hos Dream Hunting. Dream Hunting havde
pr. 1. maj 2008 solgt virksomheden til Diana Jagt- og Fiskergjser A/S, som imidlertid ikke i forbindelse med
overdragelsen havde sikret sig kundernes udtrykkelige accept af debitorskiftet. Kundernes aftalepartner var
derfor efter fondens opfattelse fortsat Dream Hunting og ikke Diana Jagt- og Fiskergjser A/S, hvorfor fonden
ikke havde mulighed for at udbetale erstatning til kunderne i Diana Jagt- og Fiskerejser A/S konkurs. Fon-
den métte derfor henvise kundernetil at gere kravet ged dende overfor den tidligereindehaver af Dream Hun-
ting, Torkild Lund, som imidlertid afviste at dagkke kundernes krav. Kunderne stod saledes i en meget uhd-
dig situation pga. uenigheden mellem fonden og rejsearrangaren om, hvem der var ansvarlig for de pagad-
dende rejser. Fondens bestyrelse besluttede derfor at bista kunderne ved at udbetale erstatning i regi Dream
Hunting. Fonden krasvede den af Torkild Lund stillede garanti udbetalt. Pa denne baggrund anlagde Torkild
Lund i april 2010 sag mod fonden. Der pagar fortsat skriftveksling i retssagen, som derfor endnu ikke er
berammet til domsforhandling.

Rejsekunder, som havde kgbt jagtrejser hos Diana Jagt- og Fiskereser A/S

| forbindelse med Diana Jagt- og Fiskerejser A/S konkurs i oktober 2008 modtog fonden erstatningsanmel -
delser fra en gruppe kunder, som havde kabt en jagtrejsetil Afrikatil ca. 120.000 kr. pr. person. Rejsen blev
afviklet i juni 2008, dvs. far konkursen. Rejsen var mangelfuld, bl.a. fordi kunderne kom til et andet omrade
end aftalt. Kunderne indgik derfor far konkursen aftale med Diana Jagt- og Fiskergjser A/S om en kompen-
sation pa ca. 30.000 kr. pr. person, og kunderne anvendte fgr konkursen hver kr. 25.000 af tilgodehavendet
til kb af en anden rejse, som skulle foregd i november 2008. Denne rejse blev ikke til noget pga. konkursen,
og kunderne anmeldte krav mod fonden dels pa bel gbet kr. 25.000 pr. person, dels vedrgrende tilgodehaven-
de belgb vedrarende jagttrofaser for rejsen i juni 2008, som kunderne ikke havde modtaget, og dels yderlige-
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re kompensation for rejsen til i juni 2008, fordi den havde vaaet mangelfuld. Fonden afviste kravet. Kom-
pensationskravet blev afvist, fordi fonden ikke dakker krav vedrgrende kompensation for rejser, der rent
faktisk blev afholdt far konkursen. Fondens daskning omfatter if@lge lovteksten primaat de rejsekunder, som
har forudbetalt en rejse, der pga. rejseudbyderens konkurs ikke bliver gennemfart. Det er i bemaarkningerne
til loven anfert, at fonden ikke bar daekke krav vedragrende mangler ved entidligererejse. Kravet vedrgrende
jagttrofaeerne blev afvist med den begrundelse, at Diana Jagt- og Fiskergjser A/S far rejsen havde afregnet
hele det belgb, kunden havde betalt i depositum vedrarende trofaeerne, til reviret i Afrika. Det var pa kunder-
nes faktura anfart, at evt. restbetaling for trofaeerne skulle forega direkte fra kunderne til reviret pd destina-
tionen. Kunderne gnskede ikke at acceptere fondens afslag og anlagde derfor retssag mod fonden i juni 2010.
Der pagér fortsat skriftveksling i retssagen, som derfor endnu ikke er berammet til domsforhandling.

Norwegian:

Norwegian var et af de flyselskaber, som fonden kraavede registreret efter at Erhvervsankenaevnet i septem-
ber 2010 havde afsagt kendelser om, hvornar et flyselskab ma anses for etableret i Danmark med deraf fd-
gende registreringspligt i fonden, jf. ovenfor. Norwegian indbragte ikke fondens afgerelse for Erhvervsanke-
naevnet men efterkom ikke fondens krav, og fonden meddelte derfor i januar 2011, at fonden ville indgive
politianmeldelse mod Norwegian, hvis selskabet ikke lod sig registrere i fonden. Umiddelbart far fristens
udlgb udtog Norwegian staevning mod fonden med pastand om, at selskabet ikke er registringspligtigt i fon-
den. Der pagar fortsat skriftveksling i sagen, som derfor endnu ikke er berammet til domsforhandling.

Fondens formue

Der var i lov nr. 315 af 14. magj 1997, der var gaddendeindtil 31. december 2009, fastsat regler for, hvornar
og hvordan rejseudbyderne ud over administrationsbidraget skulle betale ekstra bidrag til konsolidering af
fondens formue, safremt denne gennem tab pa konkurser ikke laangere svarede til de to sterste tab, fonden
havde lidt pa konkurser siden 1997.

De store konkurser i efterdret 2008 (Jster Lindet Rejser ApS/Thinggaard Rejser ApS og Diana Jagt- og Fi-
skergiser A/S) pafarte fonden sa store tab, at fondens bestyrelse i november 2008 métte konstatere, at mind-
stekravet til fondens kapital métte skennes at vaare ndet. Bestyrelsen indstillede til gkonomi- og erhvervsmi-
nisteren, at rejsearrangarerne fra 1. januar 2009 pa ny skulle betale e fast bidrag pr. rejsekunde til brug for
opbygning af fondens formue. Bidragets starrelse blev fastsat til 20 kr. pr. rejsekunde, som skulle betales for
rejsekunder, der efter 1. januar 2009 havde indgaet aftale om et rejsearrangement omfattet af fondens daek-
ning. Ministeren godkendte opkraevningen, herunder bestyrelsens indstilling om, at opkraevningen skulle
fortsadte, indtil fondens formue udgjorde kr. 50 mio.

Ved udgangen af 2009 kunne fonden konstatere, at formuen var retableret, hvorfor fonden meddelte rejsear-
rangererne, at der ikke lamngere efter 31. december 2009 skulle opkraaves kr. 20 pr. rejsekunde, som havde
kabt en pakkergse omfattet af fondens dakning. De bidrag, rejsearrangererne opkraevede hos kunderne i
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|gbet af 2009, forfaldt til betaling til fonden, efterhanden som rejsekunderne afrejste, og der var derfor en del
af bidragene, som farst blev indbetalt til fonden i 1gbet af 2010.

| 1gbet af 2010 blev fondens formue ydereligere styrket ved hjadp af de bidrag, rejseudbyderne viderebetalte
fra de rgjsekunder, som havde tilkabt konkurssikring pa flybilletter eller billgje i udlandet. Der var i alt ca.
200.000 rejsekunder, som kabte konkursdaekning og afrejste i |gbet af 2010. Det medferte en indtaggt pai alt
ca. 5 mio. kr. | bemagkningerne til loveendringen er det anfart, at fondens formue bar opbygges til ca. 200
mio. kr. for at kunne modsvare den forggede risiko, fonden vil kunne blive udsat for efter lovaandringens
ikrafttraeden. Efter at loven har vaget i kraft i lidt over et ar, udger fondens formue kun ca. 80 mio. kr., og
fondens bestyrelse har derfor overvejet, om belgbet for konkursdaskningen ber forhgjes. Pa baggrund af
2010-tallet for afrejste kunder, der havde kabt konkursdaskning, er det imidlertid bestyrelsens opfattelse, at
den nuvagende formue pt. pa tilfredsstillende vis afspejler den risiko, fonden er udsat for, men bestyrelsen
vil jearnligt vurdere, om der er grundlag for at forhgje det belgb, kunderne skal betale for konkursdagkningen.

Administrationsbidrag

Bidraget pa 5 kr. pr. afrgjst kunde blev afskaffet i 2004, hvor det blev aflgst af & administrationsbidrag til
dakning af fondens administrationsudgifter, herunder ankensevnets nettoudgifter, men ikke til opbygning af
formuen, som anvendes ved konkurser, hvis den konkursramte virksomheds garanti ikke er tilstrakkelig til at
dakke fondens tab.

Administrationsbidraget bestér af e grundbidrag og et omsagningsbidrag. Fondens bestyrelse fastsadter en
gang om aret sterrelsen af grundbidraget, som skal betales af alle registrerede rejseudbydere uanset starrelse.
Grundbidraget udgjorde i 2010 kr. 3.000. Den resterende del af fondens driftsudgifter reduceres med afkastet
af fondens formue efter naamere fastsatte regler og fordeles pa rejseudbyderne i forhold til deres arsomsad-
ning.

Pakker g se-Ankenaevnet
Rejsegarantifonden har fra 1. oktober 2004 sekretariatsbetjent og finansieret driften af Rejse-Ankenzavnet,
der behandler klagesager fra re sekunder.

| 2007 opsagde en af ankenaevnets stiftere (Danmarks Rejsebureau Forening) aftalen om Rejse-Ankenasevnet
til udigb 31. marts 2008. Formalet med opsigelsen var bl.a. faudbydere af flybilletter alene (" flight only”) til
at bidrage til driften af ankenaavnet. Det lykkedes ikke, og ankenaa/nets vedtaggter blev pa dette grundlag
andret, s sager om flight only efter 1. april 2008 ikke laangere kunne indbringes for naavnet. Naevnet aandre-
dei denne anledning navn til Pakkergse-Ankenasevnet.

Ved arets begyndel se foreld der 87 endnu ikke afgjorte sager.
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Ankenaav/net registrerede 338 klager i 2010 mod 234 klager i 2009, dvs. en stigning pa ca. 44%. Fra 2008 til
2009 var der et fald pa ca. 35%.

Der blev i alt afsagt 180 kendelser, og 88 sager blev forligt dler trukket tilbage. Der blev sdledes afduttet i
alt 268 sager i 2010 mod 420 sager i 2009, e fald pa ca. 36%. Fra 2008 til 2009 var der en stigning pa ca
1%.

Ved arets udgang forela der i alt 157 endnu ikke afgjorte sager.

Den gennemsnitlige ekspeditionstid for klagesagerne var i 2010 ca. 6 maneder mod ca. 10 méneder i 2009.
Den gennemsnitlige sagsbehandlingstid ma if gl ge ankenaevnets vedtaggter ikke overstige 6 maneder.

Ankenaevnet afgiver en arsberetning om sit arbgde. Beretningen for 2010 blev offentliggjort i april maned
2011.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
| tiden efter regnskabsdrets afslutning og til beretningens afgivelse er der indtruffet flg. begivenheder, som
vurderes at have vaesentlig indflydelse pa bedemmel sen af arsrapporten:

HJ Rejser v/iHenning Jar gensen under konkurs

Den 8. februar 2011 blev HJ Rejser v/Henning Jergensen i Ikast erklagret konkurs, og fonden métte udbetal e
erstatning til de rejsekunder, der havde kebt rejseydelser omfattet af fondens dakning, og som pa grund af
konkursen ikke kom ud at rejse. Det skannes pa nuvaarende tidspunkt, at fondens nettoudgift vil udgere ca.
t.kr. 300 efter fradrag af den stillede garanti stor t.kr. 300.
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@konomisk oversigt

Nedenstaende skematiske oversigt viser fondens bruttoerstatningsudbetalinger og modtagne bidrag samt

garantier mv. for 2006-2010:

Udbetalte erstatninger

Dakket via garantistillel ser
Daekket via hensadtel ser
Daekket viarefusioner

Hensat til erstatninger mv. netto
Udgift til erstatninger

M odtaget dividende mv.
Erstatninger daskket af fonden
Administrationsbidrag
Formueopbyggende bidrag
Administration

Diverse indtasgter

Finansiell e indtaggter, netto
Aretsresultat

Egenkapital ultimo
Grundkapital
Inflationssikring

Garantiandel i % af
udgift vedrerende arets konkurser

Antal registrerede rej searrangerer

Antal konkurser/lukninger/
betalingsstandsninger

2010 2009 2008 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
(3.754) (11.270) (16.351) (11.067) (6.777)
780 2.228 5.579 852 4111
1.471 9.764 26 1.165 578
188 3 0 0 418
(165) (1.006) (10.229) (26) (1.165)
(1.480) (280) (20.975) (9.076) (2.835)
385 735 4.064 65 38
(1.095) 455 (16.911) (9.011) (2.797)
10.421 8.811 6.942 5.614 7.738
11.051 38.069 0 0 0
(11.768) (11.008) (9.584) (9.302) (8.981)
162 335 886 2.508 322
1.186 1.862 1.755 1.180 921
9.957 38.524 (16.911) (9.011) (2.797)
79.810 69.853 31.329 48.240 57.251
33.667 33.007 32.328 31.174 30.593
2,0% 2,1% 3,7% 1,9% 2,0%
30,7% 638,1% 21,0% 8,5% 65,4%
651 632 594 599 603
2 8 4 3 5
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
samt danske regnskabsvejledninger med de tilpasninger, der falger af, at der er tale om en privat, selvejende
institution. Arsrapporten er aflagt efter samme principper som sidste &r.

Gener elt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ako-
nomiske fordele vil tilflyde fonden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fonden som falge af en tidligere begivenhed har enretlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga fonden, og forpligtelsens vaardi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige
risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksiste-
rede pa bal ancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Bidrag
Fonden indtaggtsfarer administrationsbidrag fra arrangarer svarende til forskellen mellem fondens driftsom-

kostninger (personaleomkostninger, andre eksterne omkostninger og afskrivninger) og afkastet af fondens
formue samt diverse indtaagter.

Formueopbyggende bidrag for pakkergjser, hvor rejseudbyderens opkraevning heraf stoppede den 31. de-
cember 2009, indtaggtsferes efter rejseudbyderens faktureringstidspunkt.

Formueopbyggende bidrag for flight only / billgje i udlandet, hvor rejseudbyderens opkraarning heraf starte-
de den 1. januar 2010, indtaggtsferes efter rejseudbyderens faktureringstidspunkt.

Erstatninger
Erstatninger udgiftsfares pa grundlag af faktiske erstatningsudbetalinger, ligesom der foretages hensadtelser
til kendte forventede erstatningsudbetalinger vedregrende de i regnskabsaret indtrufne konkurser mv.
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Per sonaleomkostninger mv.
Personaleomkaostninger omfatter honorar til bestyrelse samt lgn, gager og sociale omkostninger, pensioner
mv. til fondens personale.

Ekster ne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, kontorhold mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger, indregnes i resultatopgere sen med de belab, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og —omkostninger, realiserede og urealiserede kursafkast
samt handelsomkostninger mv. vedrgrende vaardipapirer. Realiserede og urealiserede kursafkast indregnes i
resultatopgerelsen efter FIFO-princippet. Uredliserede kursafkast indeholder tilbagefarsel af tidligere ars
kursreguleringer for vaadipapirer, der er solgt eller udtrukket i aret.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaggsaktiver med en anskaffel sessum under 50.000 kr. udgiftsferes fuldt ud i anskaffelsesaret og
sterre anskaffelser afskrives over den driftsakonomiske levetid dog maximalt over 5 ar.

Vexdipapirer

Vaadipapirer, som omfatter barsnoterede obligationer, males til dagsveadi (berskurs) pa balancedagen. Ud-
trukne obligationer optages til pari. FIFO-Princippet anvendes ved indregning af realiserede og urealiserede
kursgevinster og —tab pa vaadipapirbehol dningen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender medtages efter en individuel vurdering til den vazdi, hvortil de forventes at villeindga.

Andretilgodehavender
Andretilgodehavender omfatter primeart restopkraavning af bidrag samt garantier.

Periodeafgr aensningsposter (aktiver)
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efterfalgende
regnskabsar. Periodeaf gramsningsposter males til kostpris.

Hensat til erstatninger
Hensat til erstatninger omfatter forventede omkostninger til erstatninger i forbindelse med rejsearrangarers
konkurs/lukning.
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Leveranderer af varer og tjenesteydel ser
Leverandgrer og tjenesteydelser omfatter gadd til leverandarer i forbindelse med fondens drift. Forpligtelser-

ne males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaardi.

Anden gadd
Anden gadd bestar primaat af gedd til rejsearrangarerne og ferielgn. Gadden malestil amortiseret kostpris,

hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaardi.



Rejsegar antifonden 18
Resultatopger elsefor 2010

2010 2009

kr. kr.

Administrationsbidrag 10.419.813 8.811.286
Formueopbyggende bidrag 11.051.160 38.068.840
Diverse indtaggter 161.904 334.757
Erstatninger m.v. (1.094.209) 455.025

20.538.668 47.669.908
Personal eomkostninger (8.480.616) (8.006.760)
Andre eksterne omkostninger (3.180.864) (2.792.255)
Afskrivninger (99.073) (76.898)
Tab pa debitorer (7.582) (132.095)
Resultat fer finansielle poster 8.770.533 36.661.900
Finansiell e indtaegter 1.982.137 1.950.459
Finansiell e omkostninger (795.719) (88.494)
Resultat af finansielle poster 1.186.418 1.861.965
Aretsresultat 9.956.951 38.523.865
Resultatet kan specificer es sdledes:
Formueopbyggende bidrag 11.051.160 38.068.840
Aretsresultat excl. formueopbyggende bidrag (1.094.209) 455.025
Resultatdisponering
Overfort til egenkapital 9.956.951 38.523.865
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Balancepr. 31.12.2010
2010 2009
Note kr. kr.

Driftsmidler og inventar 7 65.812 189.885
Materielle anleegsaktiver i alt 65.812 189.885
V aadipapirer 8 65.253.312 26.085.143
Deposita 282.989 263.974
Finansielle anlaegsaktiver 65.536.301 26.349.117
Anlaggsaktiver 65.602.113 26.539.002
Periodiserede renter 1.295.782 503.102
Tilgodehavender i boer 414.814 30.836
Andre tilgodehavender 258.139 828.249
Formueopbyggende bidrag 2.324.520 12.000.000
Administrationsbidrag, efterregulering 1.446.916 0
Periodeaf graansningsposter 171.377 106.640
Tilgodehavender i alt 5.911.548 13.468.827
Likvide beholdninger 9.519.047 32.621.732
Omsegtningsaktiver 15.430.595 46.090.559
Aktiver 81.032.708 72.629.561
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Balancepr. 31.12.2010
2010 2009

Note kr. kr.
Egenkapital 9 79.809.712 69.852.757
Egenkapital 79.809.712 69.852.757
Hensaettel ser 10 165.111 1.470.929
Hensatte forpligtelser 165.111 1.470.929
Leverandergadd 102.647 7.523
Gadd til rejsearrangererne 0 219.059
Anden gadd 955.238 1.079.293
Kortfristede gaddsfor pligtel ser 1.057.885 1.305.875
Gaddsforpligtelser 1.057.885 1.305.875
Passiver 81.032.708 72.629.561
Eventual poster og @vrige gkonomiske forpligtel ser 11
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Noter
2010 2009
kr. kr.

1. Administrationshidrag

Administrationsbidrag opkreevet a conto 8.972.897 8.872.722
Administrationsbidrag efterregulering 1.446.916 (219.059)
Bidrag vedrarende tidligere ar 0 157.623
Aretsbidrag 10.419.813 8.811.286
2. Diverseindtaegter

Gebyrindtaggter ankenaa/net 138.875 303.375
Diverse indtasgter 23.029 27.945
Salg af anlasgsaktiver 0 3.437
Diverseindtaggter i alt 161.904 334.757
3. Erstatninger m.v.

Udbetalte erstatninger vedregrende arets konkurser mv. 2.567.786 2.829.442
Heraf dakket via:

Garantistillelser (795.000) (1.727.014)
Refusioner (188.177) 0
Arets erstatningsudbetalinger, netto 1.584.609 1.102.428
Hensat til erstatninger vedregrende arets konkurser mv. 165.111 442.833
Udgift til erstatninger vedr grende arets konkur ser 1.749.720 1.545.261
Regulering vedrarende tidligere ars konkurser (284.386) (1.323.301)
Hensat vedrgrende tidligere ar 0 563.046
Aretsudgifter til erstatninger 1.465.334 785.006
Garantistillelse vedrarende tidligere ar 13.584 (501.200)
Modtaget dividende (384.709) (735.391)
Refusioner vedrarende tidligere ars konkurser 0 (3.440)
Aretserstatninger i alt, netto 1.094.209 (455.025)
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Noter
2010 2009

kr. kr.
4. Per sonaleomkostninger
Honorar til bestyrelse i Rejsegarantifonden 458.146 349.554
Honorar til ankenaa/net 451.434 588.337
Lan og gager 6.477.851 6.007.777
Pensioner og andre sociale omkosthinger 825.036 632.498
Ansvarsforsikringer mv. 140.247 109.680
Andre personaleomkostninger 166.585 318.914
Dagpengerefusion, barsel (38.683) 0

8.480.616 8.006.760
Heraf samlet verderlag til:
Direktion og bestyrelse 1.384.993 1.175.441
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere er 13 imod
12 medarbejdere i 20009.

2010 2009

kr. kr.
5. Finansielle indtaegter
Renter af fondsbeholdning 1.564.078 1.141.582
Renter af bankindestdende m.v. 77.433 101.166
Morarenter frarejsearrangerer 20.180 27.062
Realiseret kursindtaagt, netto 320.446 484.400
Urealiseret kursindtaggt, netto 0 196.249

1.982.137 1.950.459
6. Finansielle omkostninger
Forvaltningsgebyr 60.000 60.000
Kurtage ved fondshandel 45.427 17.827
Provision og gebyrer 10.105 10.667
Uredliseret kurstab, netto 680.187 0

795.719 88.494
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2010 2009

kr. kr.

7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 01.01.2010 267.300 401.231
Tilgang 0 0
Afgang (121.050) (133.931)
Kostpris 31.12.2010 146.250 267.300
Afskrivninger 01.01.2010 (77.415) (111.010)
Arets af skrivninger (99.073) (76.898)
Tilbagefarsel ved afgang 96.050 110.493
Afskrivninger 31.12.2010 (80.438) (77.415)
Regnskabsmaessig veer di 31.12.2010 65.812 189.885

2010 2009

kr. kr.

8. Veardipapirer
Regnskabsmeasssige vaadi pr. 01.01.2010 26.085.142 28.304.911
Nettoinvesteringer 39.527.911 (2.900.416)
Kursregulering (359.741) 680.648
Regnskabsmaessig veer di 31.12.2010 65.253.312 26.085.143
9. Egenkapital
Egenkapital 01.01.2010 69.852.762 31.328.892
Arets resultat, jf. resultatdi sponering 9.956.951 38.523.865
Egenkapital 31.12.2010 79.809.712 69.852.757
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2010 2009

kr. kr.

10. Hensaettel ser
Oster Lindet Rejser ApS og Thinggaard Rejser ApS -
konkurs 15.09.2008 0 2.352
Diana Jagt- og Fiskeregjser A/S - konkurs 30.10.2008 0 462.698
Dream Hunting v/Torkild Lund 0 563.046
Eurospeed v/P. Sgnderbak - konkurs 29.09.2009 0 86.023
@steuropa Rej ser v/Joanna Krogsgaard - konkurs 20.11.2009 0 356.810
Grgnlandseksperten ApS - konkurs 27.01.2010 165.111 0
Hensaettelser 31.12.2010 165.111 1.470.929

11. Eventualposter og gvrige gkonomiske for pligtel ser

a) Huslgjeforpligtelse

Hud gjeforpligtel se vedrarende Rgjel skagr 11, 3. sal udger 678 t.kr.

b) Indestael ser

Rejsegarantifonden har givet tilsagn om indestael se for omkostninger i forbindelsen med undersggel ser og

retssager i konkursboer for op til i alt 816 t.kr.



